
Kính gửi Quý Nhà đầu tư,

VPBank trân trọng gửi tới Quý Nhà đầu tư Bản tin IR số 25, tháng 2 năm 2026 cập nhật tình hình hoạt động của ngân hàng.

CÁC HOẠT ĐỘNG NỔI BẬT

VPBank nhận cú đúp giải thưởng tại VLCA 2025

Thực hiện theo các chuẩn mực hàng đầu về quản trị và phát triển bền vững, VPBank là ngân hàng duy nhất được vinh danh cú đúp
giải thưởng: Top 10 Báo cáo thường niên và Top 3 Báo cáo Phát triển bền vững - Nhóm ngành Tài chính trong khuôn khổ cuộc bình
chọn Doanh nghiệp niêm yết (VLCA) 2025. Giải thưởng là sự ghi nhận cho những nỗ lực không ngừng của VPBank trong việc nâng
tầm minh bạch thông tin và thực hành ESG, khẳng định cam kết tạo ra giá trị bền vững và dài hạn cho mọi cổ đông, khách hàng.

Song song đó, VPBank lọt Top 5 doanh nghiệp Việt Nam có điểm số Thẻ điểm quản trị công ty ASEAN cao nhất và được vinh danh
tại Lễ trao giải Quản trị Doanh nghiệp ASEAN diễn ra ở Malaysia. Trong lĩnh vực tài chính bền vững, ngân hàng là đơn vị đầu tiên
tại Việt Nam phát hành thành công trái phiếu bền vững quốc tế trị giá 300 triệu USD. Theo ban lãnh đạo VPBank, quản trị doanh
nghiệp được xác định là trụ cột trong chiến lược phát triển dài hạn. Ngân hàng triển khai mô hình quản trị theo hướng "vượt trên
tuân thủ", trong đó các quyết định quản trị gắn với nguyên tắc minh bạch, chính trực và cân bằng giữa lợi ích doanh nghiệp và bên
liên quan.

VPBankS lọt Top 10 môi giới trên HOSE và vươn lên nhóm dẫn đầu thị phần trên cả 3 sàn

Trong quý IV/2025, VPBankS lần đầu tiên lọt Top 10 thị phần môi giới HOSE với tỷ lệ 3,21%, đồng thời duy trì vị trí cao tại HNX,
UPCoM và thị trường phái sinh. Công ty cũng vượt mốc 1,1 triệu tài khoản chứng khoán, tương đương khoảng 10% toàn thị
trường. Lĩnh vực ngân hàng đầu tư ghi dấu với với thương vụ M&A trị giá gần 200 triệu USD giữa Tập đoàn KOKUYO và Tập đoàn
Thiên Long trong vai trò đơn vị đồng tư vấn, hỗ trợ khách hàng và đồng tư vấn trong quá trình thực hiện giao dịch.



Mạng lưới định chế tài chính đa dạng, quy mô lớn và sự hỗ trợ của VPBank và SMBC giúp VPBankS duy trì được chi phí vốn ở
mức 4.7%, qua đó có thể cung cấp các sản phẩm với lãi suất hấp dẫn. Đặc biệt trong năm 2025, Công ty huy động thành công 400
triệu USD từ các khoản vay song phương và hợp vốn, được dẫn dắt bởi SMBC.

VPBank bắt tay cùng Điện Máy Xanh
ra mắt thẻ tín dụng đồng thương
hiệu quyền lực

Sự hợp tác giữa "ông vua" bán lẻ và ngân
hàng dẫn đầu mảng thẻ đánh dấu bước tiến
chiến lược trong việc khai thác chéo thế
mạnh của hai bên, góp phần tối ưu hóa lợi
ích cho khách hàng và thúc đẩy mạnh mẽ xu
hướng thanh toán không dùng tiền mặt. Đây
được xem là cú hích quan trọng giúp VPBank
mở rộng tầm ảnh hưởng và khẳng định vị thế
trong phân khúc tài chính tiêu dùng hiện đại.

VPBank và Viettel ký kết hợp tác
thúc đẩy chuyển đổi số cho hộ kinh
doanh và khách hàng SME

Theo thỏa thuận, hai bên sẽ phối hợp triển
khai các giải pháp số hóa trong quản trị, bán
hàng và thanh toán điện tử dành cho khách
hàng SME và hộ kinh doanh nhằm giúp khách
hàng giảm chi phí, tối ưu quy trình và tuân thủ
quyết định chuyển đổi từ thuế khoán sang kê
khai từ 01/01/2026. Ngoài ra, VPBank và
Viettel cũng triển khai các chương trình hội
thảo SME, hoạt động thị trường tại
quận/huyện, khu công nghiệp – khu chế xuất,
đồng thời nâng cao năng lực đội ngũ chuyên
viên nhằm mang lại trải nghiệm tư vấn chuyên
nghiệp cho khách hàng.

VPBank được Mastercard vinh danh với
11 giải thưởng danh giá

VPBank trở thành ngân hàng dẫn đầu về số lượng
hạng mục được trao tặng trong sự kiện
“Mastercard Customer Forum 2025”. Đây là cột
mốc quan trọng, phản ánh sự bứt phá của
VPBank trong hệ sinh thái thanh toán và dịch vụ
thẻ, cho thấy năng lực vận hành bền vững cùng
tầm nhìn chiến lược hướng tới khách hàng.

THÔNG TIN TÀI CHÍNH

Ngành ngân hàng
Bức tranh kinh tế Việt Nam năm 2025 ghi nhận nhiều điểm tích cực với GDP đạt 8,02% với động lực chính tới từ đầu tư công, xuất
khẩu và tiêu dùng nội địa. Các cải cách hành chính và tối ưu hóa nguồn thu ngân sách giúp tạo dư địa đầu tư công và đẩy nhanh
tiến độ dự án, từ đó lan tỏa sang các ngành sản xuất vật liệu xây dựng và các sản phẩm phụ trợ. Xuất khẩu vẫn đạt mức tăng
trưởng ấn tượng xấp xỉ 16,7% trong khi đà tăng của tiêu dùng đang dần trên đà hồi phục.

Đối với ngành ngân hàng, tăng trưởng tín dụng tính đến hết năm 2025 đạt 19%. Bước sang năm 2026, ngành ngân hàng được kỳ
vọng sẽ có một năm khởi sắc, nhờ môi trường vĩ mô ổn định hơn, nhu cầu tín dụng phục hồi rõ nét và mặt bằng lãi suất có dư địa
cải thiện. Tăng trưởng tín dụng dự kiến hài hòa và định hướng dòng vốn vay vào các lĩnh vực sản xuất trọng yếu. Song song đó,
quá trình chuyển đổi số và ứng dụng AI tiếp tục giúp các ngân hàng tối ưu chi phí nhuận và nâng cao hiệu quả vận hành. Những
yếu tố này được kỳ vọng sẽ tạo nền tảng vững chắc cho tăng trưởng lợi nhuận và định giá của ngành ngân hàng trong năm 2026.

VPBank

Chất lượng tài sản không ngừng cải thiện, quy mô đạt
1,26 triệu tỷ đồng

Duy trì tốc độ tăng trưởng cao trong suốt cả năm, VPBank kết
thúc 2025 với vị thế vững vàng trong nhóm dẫn đầu về cả quy
mô và hiệu quả. Tổng tài sản hợp nhất đạt 1,26 triệu tỷ đồng,
tăng trưởng 36,4% so với đầu năm. Dư nợ tín dụng hợp nhất
đạt hơn 961.000 tỷ đồng, trong đó, tín dụng riêng lẻ ở mức
850.000 tỷ đồng, đi lên 35% so với cuối năm trước - đánh dấu
tốc độ tăng trưởng cao nhất trong nhiều năm trở lại đây.

Huy động tiền gửi và giấy tờ có giá riêng lẻ ghi nhận mức tăng
trưởng 35,6%, trở thành bệ đỡ vững chắc cho tín dụng. Các tỷ
lệ an toàn như cho vay trên tổng tiền gửi (LDR) và vốn ngắn
hạn cho vay trung dài hạn lần lượt được kiểm soát ở mức

Lợi nhuận trước thuế đạt hơn 30.600 tỷ đồng, tăng trưởng
53%

Cả năm 2025, tổng thu nhập hoạt động (TOI) hợp nhất gần
75.000 tỷ đồng, dẫn đầu khối ngân hàng tư nhân. Lợi nhuận
trước thuế hợp nhất lên mức cao nhất lịch sử, đạt hơn 30.600
tỷ đồng, tăng 53% so với cùng kỳ năm trước, hoàn thành 121%
kế hoạch. Các chỉ tiêu sinh lời ghi nhận sự cải thiện đáng kể,
với ROE, ROA hợp nhất lần lượt đạt gần 16% và 2,2%.

Khẳng định vị thế đầu tàu dẫn dắt của toàn tập đoàn, ngân
hàng mẹ đạt lợi nhuận hơn 26.300 tỷ đồng trong năm 2025,
tăng 44,4% so với năm 2024. VPBankS ghi nhận lợi nhuận
trước thuế 4.476 tỷ đồng, tăng gần bốn lần so với năm trước và
vượt kế hoạch đề ra. Tổng doanh thu của công ty chứng khoán
đạt 7.910 tỷ đồng và tổng tài sản hơn 73.000 tỷ đồng, đều gấp



81,7% và 27,5%. Tỷ lệ an toàn vốn (CAR) duy trì trong nhóm
dẫn đầu, đạt hơn 14%.

Cùng việc mở rộng quy mô, chất lượng tài sản được cải thiện
rõ nét nhờ triển khai đồng bộ nhiều biện pháp xử lý nợ. Cuối
2025, tỷ lệ nợ xấu (NPL) hợp nhất theo Thông tư 31 giảm
xuống dưới 3%; nợ xấu riêng lẻ về khoảng 2%. Hoạt động thu
từ nợ đã xử lý rủi ro ghi nhận kết quả mạnh mẽ nhờ nỗ lực
quyết liệt và khuôn khổ pháp lý rõ ràng khi Nghị quyết 42 được
luật hóa, với ngân hàng riêng lẻ đóng góp hơn 1.400 tỷ đồng
trong quý IV, gấp đôi quý liền trước. Tính chung cả năm 2025,
thu từ nợ đã xử lý rủi ro hợp nhất đạt 5.713 tỷ đồng.

ba lần so với đầu năm, củng cố vững chắc nền tảng tăng
trưởng cho giai đoạn tiếp theo. Trong mảng tài chính tiêu dùng,
FE Credit duy trì đà phục hồi ổn định, có lãi năm thứ hai liên
tiếp. Tại lĩnh vực bảo hiểm, OPES vượt kế hoạch kinh doanh,
với lợi nhuận hơn 638 tỷ đồng. Đồng thời, chỉ sau một năm tái
cơ cấu toàn diện, GPBank đã ghi nhận những kết quả tích cực,
báo lãi hơn 500 tỷ đồng.

Trong năm 2025, hệ sinh thái VPBank ghi dấu bước trưởng
thành rõ nét bằng sự gia nhập của GPBank, sự kiện IPO của
VPBankS. Theo đó, thành công của thương vụ IPO giúp củng
cố nền tảng vốn cả tập đoàn, giúp tăng cường minh bạch, nâng
cao giá trị cho cổ đông, qua đó hiện thực hóa các mục tiêu tăng
trưởng trong giai đoạn mới.

Các phân tích chi tiết về kết quả hoạt động của VPBank được cập nhật định kỳ trên website VPBank (Chi tiết)

BÁO CÁO PHÂN TÍCH VỀ VPBANK

VPBankS – 20/01/2026
Giá mục tiêu: 42.800 VND
Upside: 56%
"Tăng trưởng bứt phá toàn hệ sinh thái"

Maybank – 20/01/2026
Giá mục tiêu: 40.600 VND
Upside: 48%
“Tăng tốc toàn diện”

Vietcap – 19/01/2026
Giá mục tiêu: 38.000 VND
Upside: 39%
“Chất lượng tài sản tiếp tục cải thiện”

VNDirect – 20/01/2026
Giá mục tiêu: 37.100 VND
Upside: 35%
“NIM quý IV cải thiện, thu nhập ngoài lãi đóng góp tích cực”

SSI – 20/01/2026
Giá mục tiêu: 35.800 VND
Upside: 31%
“Kết quả kinh doanh năm 2025 vượt kì vọng”

HSC – 20/01/2026
Giá mục tiêu: 35.200 VND
Upside: 28%
“Lợi nhuận sau thuế tăng 72%, cú bức tốc mạnh mẽ”

*Lưu ý: Mức Upside so với thị giá cổ phiếu ngày 05/02/2026.

Các báo cáo phân tích về VPBank được cập nhật định kỳ trên website VPBank (Chi tiết)

Phòng Quan Hệ Nhà Đầu Tư VPBank
Địa chỉ: Tầng 15, toà nhà VPBank, 89 Láng Hạ, Hà Nội.
Email: ir@vpbank.com.vn
Website: https://www.vpbank.com.vn/quan-he-nha-dau-tu
Event: https://irevents.vpbank.com.vn/
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